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國際利率環境的變動
顧問事業部：鄭宇軒
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1. 主要結論

世界各國超過一年以來的連續升息，近期開始出現即將進入升息尾
聲，甚至是降息階段的預期。對於當前的利率以及各國政策是否會
影響盤勢進入轉折是目前需要多加關注的。

各國當前的利率

資料來源：美林投資時鐘,凱基期貨整理
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1. 主要結論

各國央行利率

資料來源：財經M平方,鉅亨網, 凱基期貨整理

歐洲
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中國

日本

澳洲

 基準利率

4.00%

 基準利率

5.00-5.25%

 1年期基準貸款利率

3.45%

 基準利率
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 基準利率
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數據更新至2023/9/15
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1. 主要結論

各國當前的利率政策

資料來源：凱基期貨整理

美國

 美國到目前為止經歷11次升息，

通膨已開始有減緩的跡象，但通

膨長期目標2%仍然有點距離，當

前市場正在爭論是否有可能會維

持高檔利率區間一段時間或是還

有提高終點利率區間的可能性。

 聯準會將在9/21進行利率決策，

在目前CPI與PPI年增率高於預期

之下，需更留意聯準會是否意外

提高終點利率區間，9月利率決議

上將會發布最新利率點陣圖。
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1. 主要結論

各國當前的利率政策

資料來源：凱基期貨整理

歐洲

 歐洲央行於9/14再次將歐元區三大

關鍵利率上調1碼，主要再融資操

作利率、邊際貸款便利利率以及存

款便利利率分別上調至4.50%，

4.75%和4.0%，也是第十次的升息。

 此次關鍵重點在於，歐央總裁拉加

德在利率決策會後表示，根據目前

的利率水平，已足夠讓通膨及時回

到目標水準，未來將會把重點可能

會轉移到持續時間上。
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1. 主要結論

各國當前的利率政策

資料來源：凱基期貨整理

中國

 中國繼6月以及8月出現降準，在

9/15甚至下調存款準備金率，當

前持續在刺激經濟為主，有別於

其他大部分國家正在壓制通膨的

經濟環境。

 經歷過8月公布的慘澹的製造業數

據，在近期公布的數據當中出現

翻轉，比如在月初公布的財新製

造業PMI回到榮枯線之上。

 而在經濟環境由通縮逐漸轉向通

膨，為悲觀中的一線生機。

 當前中國應該關注在降準之下，

是否有加速復甦的情況。
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1. 主要結論

各國當前的利率政策

資料來源：凱基期貨整理

日本

 日本在今年初新亮相的新任日央

總裁背景，一度讓投資人預期日

本央行是否會退出超寬鬆貨幣政

策。而直到近期日本央行總裁植

田和男才表示，當2%的通膨目標

即將實現時，央行可能結束負利

率政策。

 由於日本將於9/22公布利率決策，

後續須留意日本透露未來將會結

束負利率的時間，此為近期匯率

市場集中關注焦點。
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1. 主要結論

各國當前的利率政策

資料來源：凱基期貨整理

澳洲

 澳洲利率自六月升息至4.1%之後

持續維持利率不變。連續三個月

停止升息，暗示澳洲的升息周期

可能已經結束。

 由於中國為澳洲最大貿易國，所

以中國如果經濟轉好，將可能會

使得澳洲貿易狀況轉好，可以集

中關注後續貿易帳情況。
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 從各國的央行利率政策可以觀察到目前仍然可能會維持高檔利率以壓

制通膨。但整體時序依舊往升息末端當中邁進，不論是從歐洲央行行

長拉加德談話中觀察，或是從CME Fed Watch Tool可以觀察到在11月

的利率預測仍然是有較高的機率是維持不升息。後續可多加留意聯準

會於9/21進行的利率決策會議所發布的利率點陣圖，將讓今年的利率

走勢更為明朗。

結論
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