
CME 交易規則簡介 

 價格限制(Price Limit) 

 

價格限制表示每個交易時段中期貨合約獲允的最大價格變動範圍。價格限制因

產品而異，且達至價格限制時的措施也存在差異。根據各交易所的規則手冊，

部分市場可能會暫時停止交易，直至價格限可以擴大或當日交易可停止。 

 

CME Group Price Limit 詳見 

https://www.cmegroup.com/trading/price-limits.html 

 

‧股指產品的價格限制和熔斷機制 

CME 美國股指期貨市場設定一系列自動保障措施─其中部分與現貨股票市場

同步。(比如當 S&P 500 現貨指數下跌達 7%、13%及 20%，則 CME 掛牌之

股價指數期貨及選擇權將依下跌幅度啟動暫停交易措施)。 

 

CME 美國股指期貨的隔夜價格限制為 7%，並且在到達該限制時，仍然開放交

易。倘若市場於隔夜時段中上漲或下跌 7%，市場依然開放交易，但最多僅可

達至這些價格限制。 

 

日盤交易採用適用於整個市場的熔斷機制，其為一種暫停交易一段時間的價

格限制，旨在幫助市場重置。CME 美國股票期貨市場與現貨股票市場熔斷機

制一致，為 7%、13%和 20%。當達至 7%和 13%的熔斷點時，分別會暫停交

易 10 分鐘；若達至 20%的水平，則該交易日將收市。 

股指價格常見問題> 

 

‧原油產品熔斷機制 

CME 能源市場設有動態熔斷機制，即價格波動範圍可以在 60 分鐘的滾動回

溯期中不斷重置。若在此期間市場漲跌每達 10%，交易則將暫停 2 分鐘。 

原油價格價格限制> 

 

https://www.cmegroup.com/trading/price-limits.html
https://www.cmegroup.com/trading/equity-index/us-based-equity-index-futures-price-limits-faq.html?redirect=/trading/equity-index/faq-us-based-equity-index-price-limits.html
https://www.cmegroup.com/trading/price-limits.html#energy

